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Casto se fikd, Zze kapitalismus je synonymem pro krizi, Ze je z krizi své vlastni vyroby Ziven,
nebo taktéz, ze jeho ,schopnost adaptability” je bez omezeni, z ¢ehoz je odvozovana jeho
nepremozitelnost. Ve skutecnosti je potfeba rozliSovat krize cyklické, recesni (napf. znamé
Kondratévovy viny) a krize systémové, strukturalni (jako napriklad ty z let 1870 a 1893, Velka
hospodarska krize roku 1929, nebo krize mezi lety 1973 a 1982, jejichZ pridbéh byl v
zapadnich zemich charakterizovan vzestupem strukturalni nezaméstnanosti).

O soucasné financni krizi nelze mit pochyb, Ze nas stavi pred jednu takovou strukturaini krizi,
odpovidajici zpretrhani logiky a dynamické soudruznosti celého systému. Prichazejic po krizi
akciového trhu roku 1987, americké recesi roku 1991, asijské krizi roku 1997 a prasknuti tzv.
Linternetové bubliny” v roce 2001, je tato krize mnohem siln&jsi nez jeji predchddkyné a je

vivy/

Vétsina lidi tomu, co se dnes odehrava, pfilis nerozumi. V pribéhu poslednich let jsme témto
lidem vychvalovali kvality ,amerického modelu” a ujistovali je o blahodarnych Gcincich
,radostné globalizace.” Dnes vidi, jak se tento americky model hrouti a jak globalizace
zvysuje socialni bidu. Ono predstaveni, které poskytly jak americké, tak evropské centralni
banky vypusténim stovek miliard dolar(i a euro do finan¢niho systému od 15. zafi, je nechava
tazat se; ,kam se podély veskeré ty penize?" Tento zajem je taktéz prizivovan pocitem, ze
nikdo opravdu netusi, co bychom v této situaci méli délat. Relativni ticho, které pfichazi ze
strany politikd, je, co se tohoto ohledu tyce, pomérné vyre¢né. Konecné, lidé chtéji védét,
jestli tato krize byla i nebyla predvidatelna. Jestlize ano, tak jak je mozné, ze nebyla dopredu
vykonana zadna opatreni? Jestlize ne, neni to dlkazem toho, Ze nikdo nad timto finan¢nim
systémem, zamérné spusténym na svou Silenou pout, jizZ nema kontroly?

Ve skutecnosti tedy Celime krizi trojnasobné: krizi kapitalismu, krize liberalni globalizace a
krizi americké hegemonie.

NejCastéjsi vysvétleni vzniku souCasné krize hovofi o zadluzenosti americkych domacnosti
hypotékami (znamymi ,subprimes*”). Pouze se zapomina fict, z jaké priciny jejich zadluzenost
vznikla.

Jedna ze stézejnich charakteristik , hyperkapitalismu®, tedy historicky tfeti vyvojové viny
kapitalismu, je naprosta nadvlada globalizovanych financnich trhi. Tato nadvlada dava
zvySenou moc drziteldm kapitélu, obzvlasté akcionardm, ktefi jsou dnes témi opravdovymi
vlastniky firem obchodovanymi na burze. TouZice ze svych investic vydobyt zisk co nejvyssi a
co nejrychleji, akcionari se zasazuji o co nejrozsahlejsi snizeni platl a prihodnou dislokaci
vyroby do vyvojovych zemi, kde jde nardst produktivity ruku v ruce s tou nejnizsi moznou
vysi mzdy. Vysledek - zvyseni pridané hodnoty vyhovuje vSude mnohem vice ziskim
kapitalovym, nez-li ziskilm z vykonané prace, mzdova deflace se projevuje stagnaci nebo
snizenim nakupni sily vétsiny lidi a Gbytkem platebné schopné poptavky ve svéte.

Soucasnou strategii tohoto ,,/a Forme-Capital” je tedy vzdy redukovat co nejvice vyplaty,
narusit co nejvice vratkou stabilitu trhu prace, coz produkuje jak chudobu nizsich, tak
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stfednich vrstev, jimz, v touze zachovat si svou Zivotni Uroven, zbyva pouze zadluzeni se,
zatimco jejich platebni schopnost se snizuje.

Moznost pUj¢ek nabizend domacnostem k pokryti jejich béznych vydajd, ¢i k ndkupu bytu
byla hlavni financni inovaci povalecného kapitalismu. Ekonomiky tedy byly stimulovany
umeéle vytvorenou poptavkou postavenou na dluhu.

V severni Americe byla tato tendence podporovana od 90. let poskytovanim vice a vice
vyhodnych Gvérovych podminek (s vySemi osobnich investic blizicich se 0%), bez jakéhokoliv
Uvahy o platebni schopnosti dluznikd. Objevila se i snaha kompenzovat pokles platebné
schopné poptavky zplisobené poklesem mezd ,huré nadsenim“ pro masinérii na Gvéry.
Receno jinymi slovy, z nedostatku schopnosti poptavku stimulovat zvySenim kupni sily
vznikla snaha povzbudit kunsumpci skrze ptjcky. Tedy jedina cesta, jak vytvorit nova
nalezisté zisku a to i za cenu podstoupeného rizika.

Odtud pochazi ono zazracné vysoké zadluzeni americkych domacnosti, které si jiz davno
vybraly konsumpci nad Usporou (17% populace se tak jiz nachazi bez jakéhokoliv socialniho
pojisténi). V soucasnosti jsou americké domacnosti dvakrat tak zadluzenéjsi nez domacnosti
francouzské a trikrat tak zadluzenéjsi nez domacnosti italské. Jejich nadmérna zadluzenost je
prakticky rovna hrubému domacimu produktu Spojenych statd.

Nasledovna burzovni spekulace Spatnych pohledavek skrze tzv. ,sekuritizaci“ umoznila
velkym hrac¢tim tvérového trhu udélat tyto Gvéry likviditnimi, zbavenymi rizika platebni
neschopnosti dluznikd. Tato ,sekuritizace,“ ktera je dalsim ddlezitym finanénim vynalezem
povalecného kapitalismu, spociva na rozdéleni aktiv - pljcek udélenych bankou nebo
aveérnim druzstvem - na ¢asti, a jejich nasledovném prodani za vyssi cenu, tedy
podstoupenim rizika, dalsim agentdm svéta investi¢nich fondd. Timto zplsobem se tedy
vytvari velky Gvérovy trh, ktery je rovnéz trhem rizika. Je to pravé zhrouceni tohoto trhu, jenz
je pric¢inou soucasné krize.

Nicméné tato krize je i krizi liberalni globalizace. Nasilny pfesun americké hypotécni krize na
evropské trhy je pfimym produktem finan¢nimi magy podporované globalizace. Mimo jeji
aktualni pficinu je krize zavrsenim Ctyriceti let deregulace pozadované ekonomickym
modelem globalizované ekonomiky trznich liberald.

V disledku je to pravé ideologie deregulace, jez zpUsobila americkou zadluzenost, stejné jako
to byla ona, kterd kdysi zpUsobila krizi mexickou (1995), asijskou (1997), ruskou (1998),
argentinskou (2001), atd. Navic to byla taktéz globalizace, ktera vytvofila podminky v niz se
nyni tyto zavazné krize Sifi takrka okamzité, jako ,virus“ do celé planety, rekl by Jean
Baudrillard. Je to z tohoto ddvodu, pro¢ americka krize méla stejny efekt na evropské financni
trhy, pocinaje témi Gvérovymi, i s veskerymi jejimi ddsledky. Zde se nabizi srovnani s jakousi
prilivovou vinou, ktera smetla vSe co ji stoji v cesté v momentu kdy se americké a evropské
trhy ocitly na pokraji hospodarského Upadku, ne-li rovnou deprese.

Z tohoto pohledu je naprosto komické vidét jak se ti, ktefi neprestali vychvalovat vyhody
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,heviditelné ruky“ a ctnosti ,samoregulujiciho se trhu“ (,je to trh, ktery ma prebyvat na
trhu,” mlzeme se pravidelné docist ve Financial Times), vrhaji k noham verejné moci, aby
zadali jeho rekapitalizaci ¢i znarodnéni. Je to to staré dobré liberaini pokrytectvi - privatizovat
zisk a socializovat ztraty.

Jak je znamo, Spojené staty, basta volného obchodu, se nikdy neostychaly uchylit se k
protekcionismu v pripadé, Ze to svédcilo jejich zajmim. Nyni mizeme shlédnout jak se
odpurci ,silnych viad” (big government) v momentu svého bankrotu obraceji ke statu.
Faktické znarodnéni Fannie Mae a Freddie Mac, dvou obrd americkych hypoték, predstavuje z
tohoto hlediska bezprecedentni jev. Zatimco v roce 1929 americka vlada udéla chybu tim, ze
svérila fizeni krize do rukou ,svazu bankéri” fizeného Rockefellerem, ministr financi Henry
Paulson a predseda Federalniho rezervniho systému Ben Bernanke se rozhodli pro znarodnéni
téch nejvice ohrozenych Ustavd.

Toto rozhodnuti je v historii Spojenych statd od dob Ronalda Reagana ojedinélym a
nejradikalnéjSim zdsahem do privatniho sektoru financnictvi v historii Federalni reservy.
Mzeme v tom spatfit ponékud drasticky navrat k realité Nicméné pro liberalismus je to také
zhrouceni jednoho z jeho bodUl legitimace (verejna sféra nikdy nesmi zasahnout do
mechanismu trhu, pod hrozbou, Ze snizeni jeho efektivity).

Kone¢né, nesmime zapomenout, Ze tato svétova krize pochazi ze Spojenych statl, tedy ze
zeme, kterd teprve musi Celit svému neuvéritelnému statniho deficitu, stale nardstajicimu
zadluzeni v zahranici i obrovskému deficitu obchodnimu. Po deset let byla americka
ekonomika pohanéna ne zvysovanim skutecné domaci produkce, ale rozsifovanim dluhu a
diky dominanci dolaru ve svété. Celkovy dluh (verejny dluh + zadluzeni domacnosti +
zadluzeni firem) je dnes roven 410% HDP (jehoz vysSe je 13 biliard dolar{) - pfijeti Paulsonova
planu tak povede pouze k dalSimu zvyseni financniho manka!

Tato krize tedy nemUze nez prispét k nahlodani ddveéry v dolar, jehoz hodnota
pravdépodobné klesne na jesté nizsi hodnotu. To, ze byl dolar jak ménou narodni tak
jednotkou vyuzivanou na kontech mezinarodnich, navic zbavenym od roku 1971 vazby na
zlato, umoznilo Spojenym statdm po dlouhou dobu udrzovat jejich hegemonii i navzdory
obrovskym finan¢nim deficitdm.

Tento proces pro AmeriCany sestaval ze systematického vyvozu obligaci do zemi's
nadbytkem (,pays excédentaires”, ,,surplus countries”). V budoucnosti bude neklid na
velkych statnich a privatnich fondech, obzvlasté v Asii, zadrzujicich velké mnozstvi
americkych statnich obligaci (dluhopisy statni pokladny atd.), stejné i pohledavky ve
Spojenych statech, tim rozhodujicim faktorem.

V soucasné dobé je 70% veskerych narodnich reserv svéta tvoreno dolary, nicméné toto
mnozstvi jiz po dlouho dobu nema vibec nic spole¢ného se skute¢nym objemem americké
ekonomiky. V nadchazejicich letech se nezda nerealné, Ze zemé vyvazejici ropu postupné
opusti dolar (ony znamé , petrodolary”) a nahradi jej eurem. V delSim casovém horizontu by
tato situace mohla vyustit v to, Ze to budou zemé jako Cina a Rusku, které se budou uchazet
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o vytvoreni alternativniho mezinarodniho finan¢niho systému. George Soros, to minulé jaro
rekl bez obalu: ,éra zaniku dolaru ve svété se priblizuje.”

Dnes jsme ujistovani, ze abychom se vyhnuli tomuto typu krizi, stacilo by systém ,regulovat”,
pripadné ,moralizovat.“ Politici, poCinaje Francois Fillonem a Nikolasem Sarkozym, tak hovori
o0 ,vykolejeni financnictvi“, zatimco ostatni pranyruji ,nezodpovédnost” bankérl, z ¢ehoz se
vyvozuje, ze krizi nelze pochopit nez-li jako pod drobnohledem nedostatecné regulace, a ze
navraceni k vice ,transparentni” praxi by umoznilo méné ,,masozravy“ kapitalismus. To je
hned dvojité nepochopeni.

Nejprve proto, Ze je to presné neschopnost politik( postavit se , krizi efektivity kapitalu,” co
otevrelo cestu kompletni liberalizaci financniho systému. Déle a pfedevsim proto, ze je to
ignorovani prirozenosti samotného kapitalismu. ,Kapital vidi jakékoliv meze jako prekazku,“
rekl jiz Karel Marx. Logika hromadéni kapitalu, to je nestrfidmost, odmitnuti jakychkoliv
zabran, snaha kormidlovat svét trzni logikou, proména vsech hodnot na komodity, Gestell o
némz hovoril Heidegger.

Podstoupeni Paulsonova planu bylo zajisté nezbytné, ale bude mit bez pochyby zvracené
nasledky. Jestlize jsou fakticky banky a velké firmy stojici na pokraji bankrotu dopredu
ujisStovany o podpore téchto finan¢nich operaci verejnou moci, je to samé jako neprimé
podnécovani k opétovnému vytvareni stejnych chyb, které tak vyusti v nové spekulativni
krize.

V tomto okamziku je podstatné, Ze jak injekce k zajisténi likvidity pochazejici z Federalni
reservy a centralnich bank, tak podstoupeni Paulsonova planu, se zdaji byt bez pozitivniho
trzniho efektu. To je jasna ukazka omezeni Cisté monetarni politiky.

V obdobi nadbytku kapitalu, posilnovani moci financ¢nikl se jevi jako kli¢ k vétsim vynosiim
kapitalu. Krom financnictvi samotného je to regulace ekonomiky pouze dle kritéria zisku a
bez jakychkoliv Gvah o lidskych faktorech, o rozvracenych lidskych zivotech, o plytvani
prirodnich zdrojl a o ne-trznich nakladech (,negativnich externalitdch”), ktera je touto
financni krizi poloZena v otazku. Pric¢inou této financni krize je hledani co nejvyssiho zisku za
co nejkratsi dobu, honba za maximalnim zhodnocenim kapitalu je tak pronasledovana na
ukor veskerych ostatnich ohledd.

MUze se sebou tato krize, efektem domina, prinést retézové neplnéni financnich zévazkd
vsech ekonomickych aktérl a tak i zhrouceni celého finanéniho systému? Tak daleko jsme
jesté nedosli. Je mozné, ze kroky, které byly v minulych tydnech vykonany, byly schopné
zabranit kompletnimu rozpadu finan¢niho systému. Nicméné i v nejlepsSim ze vSech pripadd
tato ekonomicka krize pretrva a spolecné s recesi (Ci dokonce depresi) ve Spojenych statech
a silnym zpomalenim rozvoje v Evropé, zplsobi vzestup nezaméstnanosti. V ddsledku to
povede ke zna¢nému snizeni trzeb, coz se nevyhnutelné odrazi i na burzovnim trhu.

Navzdory tomu co je Casto tvrzeno, je vztah mezi spekulativni (virtualni) a realnou
ekonomikou az pfilis realny. Firmy pfimo zavisi na bankovnim systému, ktery jiz nebude
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schopen poskytovat ty Gvéry, jez firmy tak potrebuji pro své investice. A to z toho dlvodu ze
banky, oslabené nashromazdénim Spatnych Gvérd vydanych na nemovitosti, dnes zna¢né
snizuji poskytovani ptjc¢ek (odsud pochazi onen termin ,,credit-crunch”). Politické a
spolecenské dlsledky na sebe nenechaji dlouho ¢ekat.

Problémy nemohou nez zapocit.

1) V originalu ,mondialisation heureuse”, autor pravdépodobné poukazuje na ke globalizaci
kritickou knihu od Alaina Minca (1997) stejného jména.

Za francouszkého originalu La Crise financiere mondiale de I'automne 2008 prelozil Stanislav
Maselnik.
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